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WER KEINE SCHWEREN SELTENEN ERDEN HAT,

WIRD ES NICHT LEICHT HABEN.

Die Deutsche Rohstoffagentur verdffentlichte am 20.4.2011 eine Studie {iber die kritische
Versorgungslage bei schweren Seltenen Erden und die Auswirkungen auf griine Technologien.
In unserem aktuellen Newsletter haben wir die wesentlichen Fakten fiir Investoren herausgefiltert.

Verschiedene Erden Hintergrund Preisentwicklung

Fiir sogenannte leichte Seltene Erden
wie Cer oder Lanthan deutet sich
eine Entspannung der Marktlage bis
Mitte 2012 an. Die Versorgung mit
den besonders fiir griine Technolo-
gien bendtigten schweren Seltenen
Erden wie Dysprosium und Europium
wird sich jedoch weiter drastisch
verscharfen. Ein Grund: In fast al-
len Lagerstatten sind die schweren
Seltenen Erden im Vergleich zu den
leichten Seltenen Erden nur in sehr
geringen Konzentrationen vertreten.

Produktion

In den letzten Jahren wurden Seltene
Erden fast ausnahmslos in China
und in geringen Mengen auch in den
USA, in Russland und in Indien ab-
gebaut. Fast alle schweren Seltenen
Erden kommen aus China. Hier plant
man fiir 2011 eine deutliche Produk-
tionsbegrenzung.

Fast die Halfte der Produktion
schwerer Seltener Erden stammt
aus illegalen Betrieben Chinas, die
sich an keine Umweltschutzaufla-
gen halten (mussen). Mittlerweile
fiihrte das massive Einschreiten

der Regierung bereits zu deutlichen
Preissteigerungen. Experten rechnen
sogar mit einer Halbierung der ille-
galen Produktion, was zwangslaufig
zu einem Angebotsriickgang fiihren
wird. Schon jetzt besteht bei Terbium
und Europium eine deutliche Ange-
botsliicke.

Bei Seltenen Erden gibt es keinen
Borsenhandel. Die Preise werden
individuell zwischen Anbietern und
Konsumenten ausgehandelt. Diese
Preise legten in der letzten Zeit

eine beeindruckende Performance
hin: zwischen 2005 - 2008 stiegen
die Preise sehr stark, dann blieben
sie bis 02/2009 auf dem erreichten
Niveau. Ab 03/2009 setzte erneut ein
starker Preisanstieg ein, der nicht zu-
letzt auch aufgrund der chinesischen
Exportbeschrankungen ab o7/2010
mittlerweile Schwindel erregende
Geschwindigkeit erreicht hat. Trotz
verheerender Nachrichten wie der
japanischen Reaktorkatastrophe. Die
Deutsche Rohstoffagentur sieht kein
Ende dieser Entwicklung.

Weiter auf Seite 2



Preisentwicklung fiir ausgewahlte schwere Seltene Erden
zwischen Januar 2007 und Anfang April 2011.
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Alternativen

Angelockt von den groen Chancen
drangen derzeit viele andere Pro-
duzenten auf den Markt. Auch wenn
sie zundchst nicht wirtschaftlich
produzieren kénnen, werden sie den-
noch frither oder spéater die Produk-
tion aufnehmen. Sehr realistisch ist
z.B., dass Avalon Rare Metals aus
Kanada ca. 2015 startet. Recycling
dagegen wird zundchst keine Al-
ternative sein. Der Anteil recycelter
Seltener Erden wird bis 2020 auf 10
% geschatzt.
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(Quelle: TRADIUM)

Die Versorgungslage bei schweren
Seltenen Erden ist am kritischsten.
Besonders der Bedarf von Terbium,
Europium und Dysprosium wird das
Angebot deutlich ibersteigen. Sollte
aufgrund des japanischen Ungliicks
die weltweite Nachfrage nach Wind-
kraftanlagen deutlich zunehmen,
wird dies einen zusatzlichen Nachfra-
geschub bei den schweren Seltenen
Erden Dysprosium und Neodym
auslosen.

Ausfihrliche Informationen finden Sie
unter:

° www.zeit.de

e www.selteneerden.de

Sie haben Fragen? Wir haben die
Antworten. Schreiben Sie uns oder
rufen Sie uns an. Gerne senden wir
Ihnen auch die PDF-Datei mit der
kompletten Studie zu.
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http://www.zeit.de/2011/19/F-Windkraft-Aktien
http://www.selteneerden.de
mailto:info%40tradium.com?subject=
http://www.tradium.com

